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EXMO. SR. DR. JUIZ DE DIREITO DA 7° VARA EMPRESARIAL DA
COMARCA DA CAPITAL DO ESTADO DO RIO DE JANEIRO

Processo n.°: 0203711-65.2016.8.19.0001
Recuperacao Judicial do GRUPO OI
Administrador Judicial: Arnoldo Wald Advogados Associados

O Ministério Publico do Estado do Rio de Janeiro, em atengdo ao r.
despacho de fl1s.479.179/479.180, vem a presenga V.Ex® mui respeitosamente,

apresentar o seu
PARECER DE CONTROLE DE LEGALIDADE

sobre os termos do aditivo ao Plano de Recuperagdao Judicial do Grupo Oi,
recentemente aprovado pela Assembleia Geral de Credores, realizada no dia 08 de
setembro de 2020, conforme ata apresentada pelo ilustre Administrador Judicial.

I — DAS PREMISSAS DO CONTROLE DE LEGALIDADE DO ADITIVO
AO PLANO DE RECUPERACAOQO JUDICIAL

TJRJ CAP EMPO07 202000106213812952 14/09/20 16:51:2112332 PROTELET

Estreme de duvidas, nao cabe ao Juizo
Recuperacional, muito menos ao Ministério Publico,
promover a analise econdmico-financeira dos planos de

recuperacao judicial e de seus eventuais aditivos.

O Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, em
acorddao de relatoria do Desembargador PEREIRA CALCAS,
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especialista no tema, assentou tal entendimento, conforme

poderemos ver a seguir:

Esta Camara Especializada tem se pronunciado no sentido de

que em relacao a proposta do plano de recuperacdo da

empresa, a Assembleia-Geral é soberana, ndo podendo o

juiz, nem o Ministério Publico, imiscuir-se no mérito

do plano, em sua viabilidade econémico-financeira,

eis qgue, devendo ele ser instruido com a

demonstracio de sua viabilidade econémica e com o

laudo econéomico-financeiro subscrito por

profissional legalmente habilitado (artigco 53, Il e

II]), caberi aos credores examinarem 0S pareceres

técnicos e concluir pela viabilidade ou inviabilidade

economico-financeira da proposta da empresa
devedora. (...).

(TJ/SP, AT 561.271-4, Camara Especial de Faléncias ¢
Recuperacdo Judicial, Des. Rel. Pereira Calgas, Julg.
em 30/07/2008).

A I Jornada de Direito Comercial, realizada pelo
Conselho da Justica Federal para debater temas de Direito
Empresarial, incluindo faléncias e recuperagcdo de empresas,
resultou na aprovacdo de alguns enunciados doutrindrios
perfeitamente aplicdveis ao presente caso. O primeiro deles

¢ o enunciado n°® 46, assim disposto:

Enunciado 46. Nio compete ao juiz deixar de
conceder a recuperacao judicial ou de homologar a
extrajudicial com fundamento na analise econémico-
financeira do plano de recuperacao aprovado pelos

credores.
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O segundo enunciado, aplicdvel a espécie, ¢ o de
numero 44. Muito embora ndao possamos adentrar no mérito
das questdes economico-financeiras, resta-nos a fun¢do, nao

menos importante, de verificar a legalidade, formal e

material, dos métodos escolhidos pelas recuperandas para
promover a reorganiza¢cdao e reestruturacdo de suas
atividades. O enunciado 44 encontra-se assim redigido:

EFnunciado 44. A homologacio de plano de
recuperac¢ao judicial aprovado pelos credores esta
sujeita ao controle judicial de legalidade.

O Egrégio Superior Tribunal de Justi¢ga, em acdrdao
de relatoria da Ministra Nancy Andrigui, ratificou a
jurisprudéncia daquela Corte, no sentido de que cabe ao
Poder Judiciario promover o exame de legalidade das
condi¢cdes propostas nos planos de recuperacio, ainda que
aprovados pela maioria dos credores:

RECURSO ESPECIAL. RECUPERACAO JUDICIAL.
APROVACAO DE PLANO PELA ASSEMBLEIA DE
CREDORES. INGERENCIA JUDICIAL. IMPOSSIBILIDADE.
CONTROLE DE LEGALIDADE DAS DISPOSICOES DO
PLANO. POSSIBILIDADE. RECURSO IMPROVIDO.

1. A assembleia de credores é soberana em suas decisoes
quanto daos planos de recuperacdao judicial. Contudo, as
deliberacoes desse plano estio sujeitas aos
requisitos de validade dos atos juridicos em geral,
requisitos esses que estido sujeitos a controle
judicial.

2. Recurso especial conhecido e nao provido.
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(ST]J, REsp. 1.314.209/SP, Rel. Nancy Andrigui, Terceira Turma. Julg. em
22/05/2012).

H4, também, um aspecto que ndo pode se olvidado pelo Ministério
Publico, consistente no fato de que estamos analisando a legalidade de um aditivo
ao PRJ ja homologado, o que impede um controle mais amplo do plano, sob pena
de se ferir o principio da seguranga juridica.

Essas sdo as premissas a partir das quais o Ministério Publico

desenvolvera o seu parecer.

I - DA LEGALIDADE FORMAL — Questoes atinentes a realizacio da
AGC e ao voto dos credores

Como cedigo, muitas questdes formais foram levantadas pelos credores
e pelo Ministério Publico antes da realizacdo da AGC que aprovou o aditivo ao

PRJ. Dentre elas se destacam:

a) O peso do voto dos credores que tiveram seus créditos parcialmente
quitados, em virtude da clausula 11.8 do PRJ original;

b) O direito de voto dos credores bondholders, seja porque ja tiveram seus
créditos totalmente quitados, seja porque hoje eles sdo acionistas das
Recuperandas;

¢) A impossibilidade do voto dos credores por habilitagdes retardatarias ja
julgadas antes da AGC; e

d) A proibicao do voto dos cessionarios dos créditos bondholders;

Essas matérias, contudo, ja foram decididas pelo Juizo Recuperacional

e devolvidas ao Tribunal de Justi¢a por meio de agravos de instrumento interpostos

12 Promotoria de Justica de Massas Falidas

- Av. Presidente Antonio Carlos, n® 607, 122 andar
M p it Centro - Rio de Janeiro, RJ - Brasil. CEP 20020-010
B N Telefone: (21) 2550-7292 / 2550-7300 / 3132-1210

E-mail: 1pjmfacap@mprj.mp.br




pelos credores e pelo Ministério Pablico!, razdo pela qual ndo serdo abordadas no
presente parecer, muito embora ratifiquemos, in fotum, nosso anterior

posicionamento.

De toda maneira, durante a elaboragdao do presente parecer, o Parquet
atendeu os advogados das Recuperandas, oportunidade em que destacaram o fato
de que o aditivo seria aprovado mesmo se o posicionamento defendido pelo
Ministério Publico acerca do voto dos credores bondholders tivesse sido adotado.
Relembrando, o Ministério Publico defendeu o direito de voto dos credores
bondholders nao pelo valor original dos créditos, mas sim pelo valor do crédito na
data da realizacao da AGC.

Nessa linha de ideias, para evitar que discussdes natimortas se
eternizem, o Ministério Publico sugeriu que as Recuperandas comprovem nos
autos da recuperacao judicial esses cenarios, como também nos autos dos agravos
de instrumento.

III - DA LEGALIDADE MATERIAL — Analise das Clausulas do Aditivo

Passa o Ministério Publico ao exame minucioso das clausulas do aditivo
aprovado pelos credores na AGC de 8 de setembro de 2020, em especial daquelas
que promovem verdadeira alteracdo do PRJ homologado e sob supervisao judicial,
razao pela qual o presente parecer ndo abordara as clausulas 1 a 5 do aditivo. No
que concerne a clausula 6, os pontos em destaque sao aqueles que o Ministério
Publico enxerga alguma necessidade de ponderagdao do Juizo Recuperacional, a
fim de ndo se ferir a LFR e os principios que regem o Direito da Insolvéncia.

! Agravos de Instrumento n° 0057939-35.2020.8.19.0000, 0055053-63.2020.8.19.0000 e 0054925-
43.2020.8.19.0000.
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» 6.1. As Recuperandas desejam alterar a redacao das Clausulas 3.1.1,3.1.1.2, 3.1.3,
3.1.5 e 3.1.6 do Plano Original, as quais passardo a vigorar com as seguintes novas
redagoes:

“3.1.1. Reestruturacdo dos Créditos. O Grupo Oi realizara uma
reestruturacdo ¢ equalizagdo de seu passivo relativo a Créditos Concursais
e, a critério do Grupo Oi, a Créditos Extraconcursais cujos titulares
desejem se submeter aos efeitos deste Plano, considerando-se
manifestagdo suficiente para este fim a_apresentacao de incidente para
habilitacio de Crédito Extraconcursal, nos termos da Clausula 4 deste
Plano. Os Credores Concursais continuarao a ser credores da Recuperanda
que era a sua respectiva devedora original, ressalvadas eventuais
alteracdes derivadas de reorganizagdes societarias realizadas nos termos
deste Plano ou disposicao especifica em sentido diverso neste Plano, e
observado em qualquer caso o disposto na Clausula 3.1.1.2 deste Plano.”

“3.1.1.2. Em decorréncia da natureza consolidada deste Plano e observado
o disposto nas Clausulas 5.3.1.1, 5.3.2.1, 5.3.3.1, 5.3.4.1 e 5.3.5.1 deste
Plano, apenas as Recuperandas serdo solidariamente responsaveis pelo
cumprimento de todas as obrigagdes estabelecidas neste Plano.”

“3.1.3. Alienacao de Bens do Ativo Permanente. Sem prejuizo do disposto
nas Clausulas 3.1.9 ¢ 5.2 deste Plano, o Grupo Oi, como forma de
levantamento de recursos, poderd promover a alienagdo dos bens que
integram o ativo permanente (ndo circulante) das Recuperandas que se
encontram listados no Anexo 3.1.3, bem como de outros bens, moveis ou
imovelis, integrantes do seu ativo permanente, sob a forma de UPIs ou ndo,
independentemente de nova aprovacgao dos Credores Concursais, na forma
da Clausula 5.1 deste Plano e dos arts. 60, 66, 140, 141 e 142 da LFR e
observados os termos e condicoes deste Plano, desde que observadas
as obrigacoes assumidas perante Credores Extraconcursais das
Recuperandas, assim como eventuais exigéncias, autorizacoes ou
limitacoes regulatorias necessarias, notadamente no que diz respeito a
ANATEL e ao CADE, e aquelas previstas no Estatuto Social da Oi ou
das demais Recuperandas, conforme aplicaveis.

3.1.3.1. Na alienacdo de UPI, a(s) UPI(s) e o(s) adquirente(s) ndo
sucedera(ao) nas obrigacdes do Grupo Oi de quaisquer naturezas, nos
termos do disposto no art. 60, paragrafo tinico, e art. 141, inciso Il da LFR
e do art. 133, paragrafo primeiro, inciso Il da Lei n® 5.172/1966, inclusive
as obrigacdes de natureza fiscal, tributdrias e ndo tributarias, ambiental,
regulatéria, administrativa, penal, anticorrupcdo, civel, comercial,
consumerista, trabalhista, previdenciaria e aquelas decorrentes da

12 Promotoria de Justica de Massas Falidas

) Av. Presidente Antonio Carlos, n® 607, 122 andar
M p i) Centro - Rio de Janeiro, RJ - Brasil. CEP 20020-010
| Telefone: (21) 2550-7292 / 2550-7300 / 3132-1210

E-mail: 1pjmfacap@mprj.mp.br




MP

MPFR

solidariedade assumida pelo Grupo Oi pelo cumprimento de todas as
obrigacdes estabelecidas no Plano Original e seu Aditamento.

3.1.3.2 O disposto na Clausula 3.1.3.1 a respeito da nao sucessio do(s)
adquirente(s) nas obrigacoes do Grupo Oi sera aplicavel, apos a
Aprovacio _do Aditamento ao PRJ e a Homologacio Judicial do
Aditamento ao PRJ, independentemente da forma que vier a ser
implementada para alienacio da UPI, ordinaria, extraordindria ou
qualquer forma alternativa, aplicando-se, conforme o caso, o disposto
nos arts. 60, paragrafo inico, 142, 144 ou 145 da LFR

3.1.3.3. Na aliena¢do dos demais bens moveis ou imoveis do Grupo O,
que ndo formarem UPIs, sejam tais bens vendidos individualmente ou em
bloco, direta ou indiretamente, mediante o aporte dos mesmos no capital
de alguma sociedade do grupo Oi e a venda das quotas ou acdes de sua
emissdo, o(s) adquirente(s) ndo sucedera(ao) nas obrigacdes do Grupo Oi
de quaisquer naturezas, nos termos do disposto no art. 141, inciso II da
LFR, inclusive as obrigacdes de natureza ambiental, regulatoria,
administrativa, anticorrupgdo, trabalhista e aquela decorrente da
solidariedade assumida pelo Grupo Oi pelo cumprimento de todas as
obrigagdes estabelecidas no Plano Original e seu Aditamento,
excepcionadas as obrigagdes relativas ao proprio bem alienado (propter
rem), tais como IPTU e condominio.

3.1.3.4. As Recuperandas poderiao alienar os bens que integram seu
ativo permanente (nao circulante) que se encontram listados no Anexo
3.1.3 e que nao forem utilizados para a formacao de UPIs,
independentemente de nova aprovaciao dos Credores Concursais, da
forma que entenderem mais eficiente, inclusive extrajudicialmente e
diretamente a eventuais interessados, nao estando obrigadas a seguir
qualquer das modalidades ordinarias de alienacao judicial de ativos
previstas no art. 142 da LFR.”

“3.1.5. Novos Recursos. O Grupo Oi também podera prospectar e adotar
medidas, inclusive durante a Recuperagao Judicial e sem necessidade de
prévia autorizagdo dos Credores Concursais em Assembleia Geral de
Credores, visando a obten¢do de Novos Recursos, conforme previsto na
Clausula 5.5, mediante a implementacao de eventuais aumentos de capital
por meio de subscri¢do publica ou privada, incluindo Aumentos de Capital
Autorizados, contratacdo de novas linhas de crédito, financiamentos de
qualquer natureza ou outras formas de captagdo, inclusive no mercado de
capitais, observados os termos deste Plano, dos respectivos estatutos
sociais das sociedades do Grupo Oi ¢ das obrigacdes assumidas perante
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Credores Extraconcursais das Recuperandas, bem como o disposto nos
arts. 67, 84 ¢ 149 da LFR”.

“3.1.6. Reorganizagao Societaria. O Grupo Oi podera realizar uma ou mais
operagdes de Reorganizagao Societdria, nos termos da Clausula 7.1 deste
Plano, visando a obtencdo de uma estrutura mais eficiente e adequada a
implementacgao das propostas previstas neste Plano, a continuidade de suas
atividades, a implementacdo de seu plano estratégico de negocios e a
constituigdo e organizacdo de UPIs para posterior alienagdo pelas
Recuperandas, ou qualquer outra reorganizagdo societaria que venha a ser
oportunamente definida pelas Recuperandas, nos termos do art. 50 da LFR,
desde que ndo cause um Efeito Adverso Relevante nas sociedades
integrantes do Grupo Oi, a fim de admitir, inclusive, novos acionistas e/ou
investidores.”

No que toca a clausula 3.1.1, é preciso lembrar que nio existe incidente

de habilitacio de crédito extraconcursal. Logo, os credores ndo sujeitos aos

efeitos do PRJ e do seu aditivo que quiserem aderir aos seus termos devem

encaminhar suas pretensdes diretamente para as devedoras, e ndo por meio de

“habilitagoes de créditos extraconcursais”, incidente processual esse ndo previsto

em lei e absolutamente desnecessario do ponto de vista juridico substancial.

A clausula 3.1.3 e a clausula 3.1.3.4 tentam revolver uma questdo ja
decidida pelo Juizo Recuperacional, as fls. 366.034/366.037, e pela sua instancia
recursal. Os bens que integram o ativo permanente das devedoras s6 podem ser
alienados depois da imprescindivel autorizagao judicial, nos termos do art. 66, da
LFR, ressalvados os casos em que o procedimento de alienac¢do ja esteja detalhado
no PRJ aprovado pelos credores e homologado pelo Juizo. Assim, a previsdo
genérica no PRJ ou no seu aditivo de autorizagdo de venda de bens imoveis
listados, sem a indicagdo dos valores minimos de cada um desses bens, da
destinacao dos recursos e da forma de supervisdo pelos credores e pelo Juizo viola,
frontalmente, o disposto no art. 66 da Lei 11.101/2005. Vejamos o v. Acérdao da
8* Camara Civel que decidiu a questao:

AGRAVO DE INSTRUMENTO. RECUPERACAO JUDICIAL. RECURSO
MANEJADO CONTRA DECISAO QUE, ACOLHENDO PARECER DO
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MINISTERIO PUBLICO, DETERMINOU QUE “QUALQUER
SITUACAO RELEVANTE E QUE POSSA TER IMPACTO NO
CUMPRIMENTO DO PRJ, TAIS COMO ALTERACAO NA
ESTRUTURA ORGANIZACIONAL DAS EMPRESAS., SEJA NO
CONSELHO DE__ADMINISTRACAO SEJA NA DIRETORIA,
OPERACOES SOCIETARIAS E VENDA DE ATIVOS; SEJA
PREVIAMENTE INFORMADA E SUBMETIDA A APROVACAO DO
PARQUET E DO D. JUIZO DA RECUPERACAQO, COM EVENTUAL
MANIFESTACAO DOS CREDORES SE ASSIM DETERMINAR
EXPRESSAMENTE O JUiZO”. DESPROVIMENTO DO RECURSO. 1.
Cuida-se de agravo de instrumento manejado contra decisdo que impOs as

recuperandas, enquanto estiverem sob o regime da recuperagao judicial e no
periodo de supervisdao que se encerra em fevereiro de 2020, informar
previamente ao Juizo Recuperacional qualquer situagdo relevante e que possa
ter impacto no cumprimento do PRI, tais como, alteracdo na estrutura
organizacional das empresas, seja no Conselho de Administracdo seja na
Diretoria; operagdes societarias e venda de ativos. 2. Fincam os recorrentes
sua pretensao recursal no argumento de que a decisdo recorrida extravasa os
limites de atuagdo jurisdicional e se revela verdadeira interferéncia indevida
na condugao dos negocios das devedoras, em contrariedade ao disposto no
Plano e na legislacdo vigente aplicavel a espécie. 3. No caso em espécie, a
ciéncia prévia do Ministério Publico e do Juizo Recuperacional sobre
eventuais operacdes envolvendo as sociedades recuperandas tem por escopo
assegurar o efetivo cumprimento do plano de recuperacao judicial, sem
implementar qualquer alteracao nas disposi¢des aprovadas pelos credores ou
ensejar a violagdo das normas legais vigentes, se pautando nos mesmos
principios que orientaram todo o curso do processo recuperaciaonal até o
momento, quais sejam, a preservacao da empresa, de sua funcdo social e da
participagdo ativa dos credores. 4. A aprovagdo do plano de recuperagdo
judicial pelos credores e a sua subsequente homologagao judicial ndo encerra
0 processo, o qual se submete ao bi€nio de supervisao judicial previsto no
art.61, da Lei n° 11.101/05, vinculando todas as partes envolvidas até o
encerramento da recuperacdo em prol da superagdo do estado de crise e

recomposi¢do da saude econdmico financeira da empresa devedora. 5. Dentro
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do respectivo lapso temporal, compete ao Juizo Recuperacional fiscalizar o
cumprimento do PRJ e exercer controle de legalidade sobre qualquer ato que
possa afetar de forma negativa a reestruturagdo da empresa e impactar na
satisfagdo dos credores em relagdo as obrigacdes pactuadas no plano ou
mesmo na viabilidade do desenvolvimento da atividade econdmica pelo
devedor. 6. Ndo ha duvidas de que, com a aprovagao do plano de recuperagao
judicial, quaisquer atos que possam comprometer ou interferir no
soerguimento da sociedade em recuperagdo devem ser submetidos a
apreciacdo do Juizo Universal. 7. A competéncia do Juizo da Recuperacao
Judicial nao se limita e ndo se exaure no monitoramento do cumprimento do
PRIJ aprovado, devendo atuar, de forma concomitante, a assegurar a sua
exequibilidade, adotando as medidas necessarias a resguardar o seu éxito e
implemento efetivo, bem como verificar se a empresa devedora vem pautando
sua atuagdo dentro da legalidade e de acordo com os principios que norteiam
sua situagdo especial temporaria. 8. Encontrando-se as sociedades
empresarias em circunstancia excepcional, qualquer alteragdo da situagao
fatica/juridica delineada nos autos da recuperagdo e que possa comprometer
a efetividade do plano de recuperagao judicial ou resvalar em desobediéncia
as decisoes do Juizo Recuperacional devem ser previamente judicializadas. 9.
Assim sendo, eventual alteragdo na estrutura organizacional das empresas
agravadas e/ou a realizagdo de operagdes societarias ¢ venda de ativos, ndo
discriminadas de forma detalhada no plano de recuperacao judicial, devem
ser submetidas ao crivo judicial, eis que possuem o conddo de interferir
diretamente no cumprimento do plano e no sucesso da recuperacao judicial.
10. Necessidade de manutencdo da decisdo recorrida que, além de nao
evidenciar qualquer prejuizo concreto as partes, tem por escopo apenas
resguardar o interesse da coletividade de credores e demais envolvidos no
processo recuperacional, zelando pela transparéncia que deve orientar a
conducdo das atividades da empresa em recuperagdo, cujos interesses sociais
extravasam a atividade meramente lucrativa, efetivando, em ultima ratio, o
principio da preservacao da empresa. 11. Desprovimento do recurso.

(TJRJ, AI n°. 0041221-94.2019.8.19.0000. Rel. Des. Ménica Di Piero.
Julgado em 03/12/2019)
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Ha de se considerar, no entanto, que nos autos constam laudos de
avaliacdo de alguns desses bens integrantes do ativo permanente, razao pela qual
somente em relacdo a esses bens deve ser dispensada futura autorizagdo judicial
ou dos credores para venda (art. 66, da LFR), desde que a alienacéo nio seja por

valor inferior ao da avaliacio e que todos os detalhes dessas operacoes

constem do relatorio mensal de atividade — RMA para controle do Juizo e dos

Credores.

Ja em relacdo aos mecanismos de reorganizacao societaria, clausula
3.1.6, tais como cisdes, fusdes, incorporagdes e transformagdes, na esteira das
decisoes ja referenciadas, as Recuperandas deverdo solicitar prévia autorizagdo

judicial.

A clausula 3.1.3.2, para evitar futuras discussoes, deve ser aclarada. A
8* Camara Civel do Tribunal de Justica do Rio de Janeiro acabou de dar

provimento ao recurso do Ministério Publico sobre essa questio. A regra da

“ndo sucessao” do adquirente de bens alienados durante a recuperacao judicial,
prevista no § unico do art. 60 e no inciso Il do art. 141, ambos da LFR, s6 se aplica
quando a alienaciio é feita por hasta publica. Vejamos a excelente Decisao da

Exma. Desembargadora Mdnica di Piero:

AGRAVO DE INSTRUMENTO. DECISAO RECORRIDA QUE
AUTORIZOU A ALIENACAO DE BENS INTEGRANTES DO ATIVO
IMOBILIZADO DAS EMPRESAS RECUPERANDAS POR MEIO DA
MODALIDADE EXTRAORDINARIA DE ALIENACAO (VENDA
DIRETA), LIVRES DE QUAISQUER ONUS E SEM SUCESSAO PARA
OS ADQUIRENTES NAS OBRIGACOES DAS DEVEDORAS,
INCLUSIVE DE NATUREZA TRIBUTARIA. IMPOSSIBILIDADE DE
INCIDENCIA DO ART. 141 DA LEIN. 11.101/2005. CONCORDANCIA
EXPRESSA DAS AGRAVADAS QUANTO AO PEDIDO RECURSAL.
RECURSO PROVIDO. 1. Cuida-se de agravo de instrumento interposto
contra decisdo de fls. 429.103/429.109, proferida pelo MM. Juizo da 7* Vara
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Empresarial da Comarca da Capital que, nos autos do processo de
Recuperacgao Judicial do Grupo OI, autorizou o pedido de venda de alguns
bens imdveis discriminados pelas empresas recuperandas, integrantes do seu
ativo imobilizado, por meio da modalidade extraordinaria de alienacdo (venda
direta), livres de quaisquer Onus e sem sucessdo para os adquirentes nas
obrigacdes das devedoras, inclusive de natureza tributaria-, a excegdo se o
adquirente se enquadrar nas hipoteses previstas no § 1° do artigo 141 da Lei
11.101/2005, dispensando-se a apresentacao das CND. 2. Com arrimo no
artigo 66, da Lei n° 11.101/05, apos a distribuicdo do pedido de recuperacao
judicial, o devedor ndo podera alienar ou onerar bens ou direitos de seu ativo
permanente, salvo evidente utilidade reconhecida pelo juiz, depois de ouvido
o Comité, com excecdo daqueles previamente relacionados no plano de
recuperagdo judicial. 3. O Superior Tribunal de Justica ja firmou sua
orientacao no sentido de que a Lein® 11.101/05, cuidando da situacdo prevista
em seu art. 66, ndo exige qualquer formalidade especifica para avaliagdao dos
ativos a serem alienados, incumbindo ao juiz verificar as circunstancias
especificas de cada caso e adotar as providéncias que entender cabiveis para
alcancar o melhor resultado, tanto para a empresa quanto para os credores e
demais interessados. (REsp 1819057/RJ, Rel. Ministra Nancy Andrighi,
Terceira Turma, julgado em 10/03/2020, DJe 12/03/2020) 4. A Lei de
Recuperacao Judicial e de Faléncia prevé, em seu artigo 141, 11, da LRJF, que
na alienacdo conjunta ou separada de ativos, inclusive da empresa ou de suas
filiais, promovida sob qualquer das modalidades de que trata este artigo, o
objeto da alienagdo estaré livre de qualquer 6nus e ndo haverad sucessao do
arrematante nas obrigacdes do devedor, inclusive as de natureza tributaria, as
derivadas da legislagdo do trabalho e as decorrentes de acidentes de trabalho.
5. De outro lado, o artigo 142, da LRIJF, prescreve que o juiz, ouvido o
administrador judicial e atendendo a orientacdo do Comité, se houver,
ordenard que se proceda a alienagcdo do ativo em uma das seguintes
modalidades: [ — leilao, por lances orais; I1 — propostas fechadas; I11 — pregao.
6. Assim sendo, em se tratando de alienagdo judicial do estabelecimento
empresarial do devedor, a mesma serd realizada livre de dnus e ndo importara
na sucessao do arrematante nas obrigagdes do devedor, quando: (i) constar do

plano de recuperagdo aprovado pelos credores (e devidamente homologado
12 Promotoria de Justica de Massas Falidas

- Av. Presidente Antonio Carlos, n® 607, 122 andar
M p Centro - Rio de Janeiro, RJ - Brasil. CEP 20020-010
B W Telefone: (21) 2550-7292 / 2550-7300 / 3132-1210

E-mail: 1pjmfacap@mprj.mp.br

12



pelo juizo); (ii) for realizada mediante oferta publica (leilao por lances orais,
propostas fechadas ou pregdo); (iii) o arrematante ndo for uma das pessoas
previstas no §1° do art.141, da LREF. 7. Nao ha duvidas de que os 6nus ou
gravames incidentes sobre um bem resolvem-se com a alienagao judicial, seja
ela por arrematagdo ou adjudicagdo, por tratar-se de modalidade de aquisi¢ao
originaria. 8. A constitucionalidade do art.60, paragrafo tinico e do art.141,
II, ambos da Lei n® 11.101/05, ja foram reconhecidas pelo Supremo Tribunal
Federal, no julgamento da ADIN n° 3934, de Relatoria do Min. Ricardo
Lewandowski, Tribunal Pleno, julgado em 27/05/2009, reconheceu a
constitucionalidade do art.60, paradgrafo Uinico e do art.141, II, ambos da Lei
n® 11.101/05. 9. For¢oso, portanto, concluir que a aplicacdo do art. 60,
paragrafo unico, da Lei 11.101/05 pressupde que a alienagao seja realizada na
modalidade judicial, mediante um concurso publico para interessados na
aquisi¢do da filial ou da unidade produtiva isolada, preservando, assim, a
seguranga juridica dos adquirentes, bem como garantindo a maximizag¢do da
receita e a subvalorizagdo do ativo alienado e, por conseguinte, o prejuizo dos
credores e inviabilizagdo da superagdo do estado de crise. 10. Conforme
destacado pelo Ministro Luis Felipe Salomao e Paulo Penalva Santos, "ndo ¢
qualquer alienagdo no processo de recuperacao judicial que afasta a sucessao
tributaria. Somente as transferéncias de filiais ou de unidades produtivas ¢
que terdo essa protecdo". (Recuperagdo Judicial, Extrajudicial e Faléncia -
Teoria e pratica, Rio de Janeiro, Forense, 2019, 4? ed., p. 283). 11. Contudo,
na hipotese dos autos, em se tratando de venda privada/direta de bens imoveis
que integram o acervo imobilizado das Recuperandas, ndo ha como incidir a

regra prevista no art. 141, inciso II da LFRE. 12. Isso porque somente nas

hipoteses de venda de bens que se qualifiquem como filiais ou unidades

produtivas isoladas, procedidas por intermédio de leildo por lances orais,

propostas fechadas ou pregio. ¢ que o objeto da alienacao estara livre de

qualquer onus e nio havera sucessio do arrematante nas obrigacoes do

devedor. 13. A inexisténcia de imposicao legal a alienacdo de ativos isolados
(bens moveis, imoveis, etc.) da empresa em recuperagao judicial por uma das
modalidades previstas no art.142, do LFRE, ndo conduz ao afastamento da
sucessdo do adquirente nas obrigagdes do devedor nas hipoteses em que a

alienagdo ndo se opera na modalidade judicial. 14. Recurso provido.
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(TJRJ, Agravo de instrumento n°: 0023413-42.2020.8.19.0000. Rel. Des.
Mbonica di Piero. Julgado em 29/06/2020)

As clausulas 6.2, 6.3, 6.4 ¢ 6.5 ndo tém, no entendimento ministerial,

qualquer macula de ilegalidade.

» 6.6. As Recuperandas resolvem incluir novas Clausulas 4.3.7, 4.3.7.1, 4.3.8,
4.3.8.1, 4.3.9 e 4.3.9.1 no Plano Original, as quais vigorardo com as seguintes
redagoes:

“4.3.7. No prazo de 45 (quarenta e cinco) dias corridos, contados a partir
da data da realizagao da Nova Assembleia Geral de Credores, os Credores
Quirografarios Classe 111, com créditos no valor de até R$ 3.000,00 (trés
mil Reais) que ainda nao tenham sido integralmente quitados até a data da
realizacdo da Nova Assembleia Geral de Credores e/ou tenham distribuido
incidente de habilitacdo ou impugnacao de crédito até a data da realizacao
da Nova Assembleia Geral de Credores, poderdo realizar a op¢do na
plataforma eletronica a ser disponibilizada pelo Grupo Oi no enderego
eletronico www.credor.oi.com.br para recebimento integral do valor de
seu crédito até o limite de R$3.000,00 (trés mil Reais), por meio de
deposito a ser realizado, em moeda corrente nacional, em conta bancaria
no Brasil a ser indicada pelos respectivos Credores Quirografarios Classe
II1, no prazo maximo de 90 (noventa) dias corridos contados (a) a partir da
data da Homologacdo Judicial do Aditamento ao PRJ; ou (b) a partir da
data de publicacdo da decisdo transitada em julgado que, em incidente de
habilitacdo ou impugnacdo de crédito, determinou a inclusdo dos seus
respectivos Créditos Quirografarios no Quadro Geral de Credores.

4.3.7.1. A opgdo estabelecida na Clausula 4.3.7 também podera ser
realizada, no mesmo prazo, pelos Credores Quirografarios Classe III com
créditos de valor superior a R$ 3.000,00 (trés mil Reais), desde que (i) os
créditos ainda nao tenham sido integralmente quitados até a data da
realizacdo da Nova Assembleia Geral de Credores; (ii) ja tenham
distribuido incidente de habilitagdo ou impugnagdo de crédito até a data da
realizacdo da Nova Assembleia Geral de Credores; e (iii) no momento da
realizacdo da opcao prevista na Clausula 4.3.7, os respectivos Credores
Quirografarios Classe III outorguem as Recuperandas, na mesma
plataforma eletronica a ser disponibilizada pelo Grupo Oi no enderego
eletronico www.credor.oi.com.br, mediante o recebimento do valor total
de R$ 3.000,00 (trés mil Reais), a mais ampla, rasa, irrevogavel ¢
irretratdvel quitacdo pelo recebimento do valor integral dos seus
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respectivos Créditos Concursais na forma da Clausula 4.3.7, ja
reconhecidos ou que venham a ser reconhecidos por decisao judicial.

4.3.8. No prazo de 45 (quarenta e cinco) dias corridos, contados a partir da
data da realizagdo da Nova Assembleia Geral de Credores, os Credores
Quirografarios ME/EPP, com créditos no valor de at¢é R$ 150.000,00
(cento e cinquenta mil Reais), que ainda nao tenham sido integralmente
quitados até a data da realizacdo da Nova Assembleia Geral de Credores
e/ou tenham distribuido incidente de habilitagdo ou impugnacao de crédito
até a data da realizagdo da Nova Assembleia Geral de Credores, poderao
realizar a op¢ao na plataforma eletronica a ser disponibilizada pelo Grupo
Oi no endereco eletronico www.credor.oi.com.br para recebimento
integral do valor remanescente de seu crédito até o limite de R$150.000,00
(cento e cinquenta mil Reais), por meio de deposito a ser realizado, em
moeda corrente nacional, em conta bancaria no Brasil a ser indicada pelo
Credor Quirografario ME/EPP, no prazo maximo de 90 (noventa) dias
corridos contados (a) a partir da data da Homologag¢do Judicial do
Aditamento ao PRJ; ou (b) a partir da data de publicagdo da decisdo
transitada em julgado que, em incidente de habilitagdo ou impugnacgao de
crédito, determinou a inclusdo dos seus respectivos Créditos ME/EPP no
Quadro Geral de Credores.

4.3.8.1. A opgao estabelecida na Clausula 4.3.8 acima também podera ser
realizada, no mesmo prazo, pelos Credores Quirografarios ME/EPP com
créditos de valor superior a R$ 150.000,00 (cento e cinquenta mil Reais),
desde que (i) ainda ndo tenham sido integralmente quitados até a data da
realizacdo da Nova Assembleia Geral de Credores; (ii) ja tenham
distribuido incidente de habilitacdo ou impugnacdo de crédito até a data da
realizacdo da Nova Assembleia Geral de Credores, e (ii1) no momento da
realiza¢do da opg¢do prevista na Clausula 4.3.8, os respectivos Credores
Quirografarios ME/EPP outorguem as Recuperandas, na mesma
plataforma eletronica a ser disponibilizada pelo Grupo Oi no enderecgo
eletronico www.credor.oi.com.br, mediante o recebimento do valor total
de R$ 150.000,00 (cento e cinquenta mil Reais), a mais ampla, rasa,
irrevogavel e irretratavel quitagdo pelo recebimento do valor integral dos
seus respectivos Créditos ME/EPP na forma da Clausula 4.3.8, ja
reconhecidos ou que venham a ser reconhecidos por decisao judicial.

4.3.9. Em cumprimento ao item "(¢)" do Capitulo "I" da decisao de folhas
425.465/425.471 do processo de Recuperacao Judicial, as Recuperandas
envidardo melhores esforgos para reduzir o seu acervo de Credores e
permitirdo que os Credores Quirografarios Classe III titulares de Créditos
no valor de at¢ R$3.000,00 (trés mil Reais) resultantes de sentencas
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transitadas em julgado, proferidas nos Juizados Especiais Civeis, e que
tenham distribuido incidente de habilitacio ou impugnag¢do de seus
respectivos Créditos até a data de realizagdo da Nova Assembleia Geral de
Credores, realizem, no prazo de até 90 (noventa) dias corridos contados a
partir da data da Homologacdo do Aditamento ao PRJ, na plataforma
eletronica a ser disponibilizada pelo Grupo Oi no enderego eletronico
www.credor.oi.com.br, a opgdo pelo recebimento do valor de até RS
3.000,00 (trés mil Reais) do seu respectivo Crédito, mediante deposito a
ser realizado, em moeda corrente nacional, em conta bancaria no Brasil a
ser indicada pelo respectivo Credor Quirografario Classe I1I 41 através da
referida plataforma, no prazo maximo de 90 (noventa) dias corridos
contados da data de término do prazo de opcao previsto nesta Clausula
4.3.9, desde que, até o término do prazo de op¢ao previsto nesta Clausula
4.3.9, ja tenha ocorrido o transito em julgado da decis@o que, em incidente
de habilitacdo ou impugnagao de crédito, determine a inclusdao do
respectivo Crédito no Quadro Geral de Credores, ou que o respectivo
Crédito tenha sido listado na Relagdo de Credores do Administrador
Judicial.”

4.3.9.1. A opgdo estabelecida na Clausula 4.3.9 acima também podera ser
realizada, no mesmo prazo e observadas as demais condigdes ali previstas,
pelos Credores Quirografarios Classe III titulares de Créditos resultantes
de sentengas transitadas em julgado, proferidas nos Juizados Especiais
Civeis, de valor superior a R$ 3.000,00 (trés mil Reais), desde que, no
momento da realizagao da opg¢ao prevista na Clausula 4.3.9, outorguem as
Recuperandas, na mesma plataforma eletronica a ser disponibilizada pelo
Grupo Oi no endereco eletronico www.credor.oi.com.br, mediante o
recebimento do valor total de R$ 3.000,00 (trés mil Reais), a mais ampla,
rasa, irrevogavel e irretratavel quitagcdo pelo recebimento do valor integral
dos seus respectivos Créditos Concursais na forma da Clausula 4.3.9, ja
reconhecidos ou que venham a ser reconhecidos por decisao judicial.”

Um dos pilares do sistema falimentar e recuperacional ¢ o tradicional
principio par conditio creditorum. O Juizo deve estar atento para que os credores
da mesma classe e em idénticas condi¢gdes tenham o mesmo tratamento, tanto nos
processos de faléncia como nos processos de recuperacao judicial. Nesse sentido
temos o importante enunciado n° 57 do Conselho da Justi¢a Federal:

Enunciado 57 do Conselho da Justica Federal - Plano de recuperagéo judicial deve
prever tratamento igualitario para os membros da mesma classe de credores que possuam
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interesses homogéneos, sejam estes delineados em fungdo da natureza do crédito, da
importancia do crédito ou de outro critério de similitude justificado pelo proponente do plano
e homologado pelo magistrado.

Sob esse prisma, o pagamento lincar de R$ 3.000,00 aos credores
quirografarios — Classe III, e de R$ 150.000,00 aos credores ME e EPP — Classe
IV, com exigéncia de renuncia a parcela excedente, sob a nossa dtica, viola o
principio pars conditio creditorum. Contudo, a mudanga proposta deve ser
interpretada sem se perder de vista a regra, atualmente em vigor, que prevé o
pagamento desses credores somente apos o decurso do prazo de aproximadamente
20 (vinte) anos, e também daquela que prevé a possibilidade de pagamento
antecipado pelas Recuperandas com um desagio de 85% (oitenta e cinco por
cento).

Dentro do cendrio atual, portanto, a opcdo do credor de receber
antecipadamente, R$ 3.000,00 ou R$ 150.000,00, conforme a classe, na maioria
dos casos, sera benéfica aos credores, razdo pela qual o Ministério Publico ndo se
opoe aos termos dessas clausulas, muito embora ressalve a possibilidade de, no
exame de um caso individual, opinar de forma distinta, para adequa-las aos

principios da boa-fé e do pars conditio creditorum.

As clausulas 6.7 e 6.8 o Ministério Publico ndo constatou qualquer vicio
de ilegalidade ou necessidade de ressalva.

» 6.9. As Recuperandas resolvem alterar a redagdo da Clausula 5.1 do Plano
Original e incluir novas Clausulas 5.1.1, 5.1.2 e 5.1.4 ao Plano Original. Dessa
forma, a atual Clausula 5.1.1 do Plano Original serd renumerada e passara a
constar como nova Clausula 5.1.3 do Plano Original. As referidas clausulas
vigorardo com as seguintes novas redagdes:

“5.1. Alienacao de Ativos. Apo6s a Aprovagao do Plano, como forma de
levantamento de recursos, o Grupo Oi podera promover a alienagdo dos
bens que integram o ativo permanente (ndo circulante) das Recuperandas
listados no Anexo 3.1.3, bem como de outros bens, moveis ou imoveis,
integrantes do seu ativo permanente, sob a forma de UPIs ou ndo,
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independentemente de nova aprovagao dos Credores Concursais, na forma
dos arts. 60, 66, 140, 141, 142 e da LFR e observados os termos e
condigdes deste Plano, as obrigacdes assumidas perante Credores
Extraconcursais das Recuperandas e eventuais exigéncias, autorizagdes ou
limitagdes regulatérias aplicaveis, notadamente no que diz respeito a
ANATEL e ao CADE.

5.1.1. O Grupo Oi, como forma de levantamento de recursos, podera,
adicionalmente, promover a alienacdo de Ativos Nao Relevantes que nao
estejam listados no Anexo 3.1.3, independentemente de nova aprovacao
do Juizo da Recuperagdo Judicial ou dos Credores Concursais, desde que
observadas eventuais exigéncias ou autorizacdes previstas no Estatuto
Social da Oi ou das demais Recuperandas, conforme aplicavel.

5.1.2. Como forma de levantamento de recursos, o Grupo Oi também
podera promover a alienagdo dos Ativos Relevantes, desde que observadas
eventuais exigéncias ou autorizagdes previstas no Estatuto Social da Oi ou
das demais Recuperandas, bem como eventuais autorizacdes regulatorias
que se fagam necessarias, conforme aplicavel, e, enquanto nao encerrada
a Recuperacao Judicial, desde que aprovada pelo Juizo da Recuperacao
Judicial.

5.1.3. Com o objetivo de gerar liquidez ¢ proporcionar uma melhora em
seu fluxo de caixa, as Recuperandas empreenderdo seus melhores esforgos
com o objetivo de se beneficiarem de oportunidades de participar de
processos de consolidagdo do mercado de telecomunicagdes brasileiro ¢
de alienacdo/aquisicdo de ativos, inclusive decorrentes de eventuais
alteracdes no modelo regulatorio, sempre observado o disposto nas
Clausulas 5.1, 5.1.1 e 5.1.2 acima e o interesse das proprias Recuperandas,
sem prejuizo do cumprimento de obrigacdes ainda pendentes perante
credores, objeto do Plano de Recuperagado Judicial.

5.1.4. Conforme estabelecido na Clausula 3.1.3.3, na alienagdo de bens
moveis ou imoveis do Grupo Oi, sem a constituicdo de UPI, incluindo a
alienacdo de tais bens individualmente ou em bloco, direta ou
indiretamente mediante o aporte dos mesmos no capital de alguma
sociedade e a alienagdo das quotas ou agdes de sua emissdo, o(s)
adquirente(s) nao sucedera(ao) nas obrigacdes de quaisquer naturezas do
Grupo Oi, nos termos do disposto no art. 141, inciso II da LFR, inclusive
as obrigagdes de natureza ambiental, regulatéria, administrativa,
anticorrupgdo, trabalhista e aquela decorrente da solidariedade assumida
pelo Grupo Oi pelo cumprimento de todas as obrigagdes estabelecidas no
Plano Original e seu Aditamento, excepcionadas as obrigagdes relativas ao
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préprio bem alienado (propter rem), tais como, no caso de iméveis, IPTU
e condominio.”

O problema da clausula 5.1.1, mais uma vez, estd na possivel violagao
ao disposto no art. 66 da LFR e nas decisodes prolatadas ao longo do processo ¢ ja
referenciadas acima. Os bens integrantes do ativo permanente das devedoras sé
podem ser vendidos sem a prévia autorizagdo judicial (art. 66, da LFR) se a
alienacio respeitar o valor minimo_de avaliacio constante dos laudos ja

apreciados pelos credores e desde que todos os detalhes dessas operacoes

constem do relatorio mensal de atividade — RMA para controle do Juizo e dos

Credores.

» 6.10. As Recuperandas desejam incluir novas Clausulas 5.2, 5.3 e subcldusulas no
Plano Original para prever a constitui¢do, organizacdo e forma de potencial
alienagdo de unidades produtivas isoladas, nos termos do art. 60 da LFR. As
referidas novas Clausulas vigorardo com as seguintes redagoes:

5.3.9.2.5. Direito de Ultima Oferta. Considerando que a Highline (i) foi
acessada pelos assessores financeiros do Grupo Oi para verificagao de
interesse na aquisicdo da UPI Torres; (ii) em virtude deste contato,
concentrou esforgos para realiza¢ao de um processo de auditoria nos ativos
que compdem a UPI Torres e arcou com todos os custos relacionados; (iii)
apresentou a Proposta Vinculante UPI Torres, a qual serviu de base para
fixagdo do Preco Minimo UPI Torres; e (iv) por meio da apresentagdo da
Proposta Vinculante UPI Torres, assumiu o compromisso firme de
concluir a aquisicdo da UPI Torres nos termos previstos na Proposta
Vinculante UPI Torres, desde que observadas e cumpridas as condig¢des
também previstas na Proposta Vinculante UPI Torres, a Highline devera,
no prazo previsto no Edital UPI Torres para apresentacdo de propostas
fechadas para aquisi¢do da UPI Torres, apresentar uma proposta fechada
nos exatos termos e condi¢cdes da Proposta Vinculante UPI Torres, e, na
Audiéncia Propostas UPI Torres, tera o direito de, a seu exclusivo critério,
cobrir, por_qualquer valor, a oferta de maior valor acima do Preco
Minimo UPI Torres que vier a ser apresentada durante o Procedimento
Competitivo para alienagdo da UPI Torres (“Direito de Ultima Oferta UPI
Torres™), caso durante a realizacdo da Audiéncia Propostas UPI Torres se
constate, apos a abertura das respectivas propostas fechadas, que a
Proposta Vinculante UPI Torres apresentada pela Highline ndo representa
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MP

O

a proposta com o maior preco de aquisi¢ao da UPI Torres apresentada no
ambito do respectivo Processo Competitivo.

5.3.9.3.5. Direito de Ultima Oferta UPI Data Center. Considerando que a
Titan (i) foi acessada pelos assessores financeiros do Grupo Oi para
verificacao de interesse na aquisicdo da UPI Data Center; (i1) em virtude
deste contato, concentrou esforgcos para realizacdo de um processo de
auditoria nos ativos que compdem a UPI Data Center e arcou com todos
os custos relacionados; (ii1) apresentou a Proposta Vinculante UPI Data
Center, a qual serviu de base para fixacdo do Preco Minimo UPI Data
Center; e (iv) por meio da apresentacdo da Proposta Vinculante UPI Data
Center, assumiu o compromisso firme de concluir a aquisi¢ao da UPI Data
Center nos termos previstos na Proposta Vinculante UPI Data Center,
desde que observadas e cumpridas as condigdes também previstas na
Proposta Vinculante UPI Data Center, a Titan devera, no prazo previsto no
Edital UPI Data Center para apresentacao de propostas fechadas para
aquisi¢cao da UPI Data Center, apresentar uma proposta fechada nos exatos
termos e condigdes da Proposta Vinculante UPI Data Center e, na
Audiéncia Propostas UPI Data Center, tera o direito de, a seu exclusivo
critério, cobrir, por qualquer valor, a oferta de maior valor acima do

Preco Minimo UPI Data Center que vier a ser apresentada durante o
Procedimento Competitivo para alienacdo da UPI Data Center (“Direito
de Ultima Oferta UPI Data Center”), caso durante a realizacdo da
Audiéncia Propostas UPI Data Center se constate, apds a abertura das
respectivas propostas fechadas, que a Proposta Vinculante UPI Data
Center apresentada pela Titan ndo representa a proposta com o maior preco
de aquisi¢ao da UPI Data Center apresentada no ambito do respectivo
Processo Competitivo.

Ministério Publico deseja apenas consignar que, se houver a

necessidade do exercicio do Direito de Ultima Oferta, defendera que esta guarde

paridade com as demais alienagdes de UPI’s previstas no aditivo, a fim de evitar

futura alegacao de abuso de direito.
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O Ministério Publico ndo encontrou nenhum vicio de ilegalidade ou
necessidade de ressalvas nas clausulas 6.11, 6.12, 6.13, 6.14, 6.15 ¢ 6.16.

» 6.17. As Recuperandas desejam alterar a Clausula 13.3 do Plano Original, a qual
vigorarad com a seguinte redagao:

“13.3. Encerramento da Recuperacgdo Judicial. A Recuperacio Judicial sera

encerrada no dia 30 de maio de 2022, sendo certo que tal data podera ser

prorrogada por motivo de forca maior identificado e aprovado
exclusivamente pelo Juizo da Recuperagdo Judicial apos requerimento das
Recuperandas nesse sentido. ”

O prazo de encerramento do presente processo ja foi amplamente
debatido e o Ministério Publico ja trouxe a baila, no fim de 2019, importante
precedente no sentido de que a aprovacao de eventual aditivo ao PRJ ndo importa
em prorrogacao do prazo de supervisao judicial. Logo, a rigor, o processo deveria

ser imediatamente encerrado apds a homologagao do aditivo.

Contudo, o aditivo prevé a alienacdo de importantes UPI’s, uma das
quais com enorme impacto para o interesse publico, razao pela qual o Ministério
Publico ndo pode ficar insensivel as peculiaridades do maior processo de

recuperagao do Pais.

Ponderando todos esses aspectos, entende o Ministério Publico que o
Juizo Recuperacional ndo esta vinculado ao prazo sugerido pelas Recuperandas e
aprovado pelos credores, podendo/devendo encerrar o presente processo de
recuperagao judicial tdo logo se ultimem as providéncias relacionadas as
alienacdes das UPI'’s.

Nessa toada, o Ministério Publico requer que esse MM. Juizo fixe o
prazo de 12 (doze) meses, a contar da homologacdo do aditivo, para o
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encerramento do processo, podendo o mesmo ser prorrogado até que se ultimem

as providéncias relativas as alienagdes das UPI’s.

E para dar celeridade a esse processo, requer também o Ministério
Publico a intimac¢ao do Conselho Administrativo de Defesa Econdmica — CADE,
para que tome ciéncia e para que adote as providéncias que entender pertinentes,
dentro da sua esfera de atribuicdo, acerca da proposta vinculante apresentada para
a aquisicao da UPI Ativos Moveis.

IV - CONCLUSAOQO

Diante do que foi exposto, observadas as ressalvas destacadas ao longo
do presente parecer, opina o Ministério Publico pela homologacao do aditivo ao
Plano de Recuperacao Judicial do Grupo Ol, aprovado pelos credores na AGC de
8 de setembro de 2020.

Rio de Janeiro, 14 de setembro de 2020.

Leonardo Araujo Marques
Promotor de Justica
2251
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